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US June PPI solidifies 1X 25 bps Fed rate hike expectation 

Aksi beli mewarnai pasar SUN kemarin (15/7) yang didorong oleh rilis CPI 
AS bulan Juni. Yield 10Y SUN turun -1.9 bps menjadi 7.24% yang diikuti 
20Y -2.8 bps menjadi 7.25%, 5Y -2.8 bps menjadi 7.21% dan 2Y -7.7 bps 
menjadi 7.19%. Aksi beli juga terjadi di pasar INDON meskipun dengan 
pergerakan mixed antara tenor pendek-menengah dengan panjang. Yield 
10Y INDON turun -2.6 bps menjadi 5.55% yang diikuti 5Y -2.5 bps menjadi 
5.08% dan 2Y -2.9 bps menjadi 4.44%. Sedangkan, yield 20Y INDON naik 
+1.4 bps menjadi 6.06%. Yield 30Y INDON bergerak flattish di 5.87%. 

Potensi relief rebound lebih lanjut masih terbuka seiring aksi beli di pasar 
US Treasury semalam dengan penurunan yield 10Y UST -4.2 bps menjadi 
4.55% diikuti 2Y -5.9 bps menjadi 4.13% dan 30Y -2.5 bps menjadi 5.08%. 
Aksi beli ini didorong oleh deflasi bulanan PPI -0.30% MoM (May: 0.60% 
MoM; Cons: 0.00% MoM) yang berarti penurunan laju tahunan menjadi 
5.50% YoY berkebalikan dengan ekspektasi pasar (May: 6.00% YoY; Cons: 
6.20% YoY). Hal ini menyebabkan turunnya ekspektasi Fed rate Hike para 
pelaku pasar untuk tahun ini yang terlihat dari turunnya indeks OIS bulan 
Desember menjadi 1.05X (14/7: 1.24X 25 bps). 

Kami memperkirakan yield 10Y SUN & INDON konsolidasi hari ini dalam 
rentang 7.20-7.25% dan 5.50-5.55%. Rupiah juga berpotensi konsolidasi 
dalam rentang IDR 18,000-18,100 per USD 

Global Economic News: Pertumbuhan ekonomi China 2Q26 melambat 
lebih rendah dari perkiraan menjadi 4.30% YoY (1Q26: 5.00% YoY; Cons: 
4.50% YoY). Perlambatan ini disebabkan oleh lemahnya permintaan dari 
dalam negeri, meskipun pertumbuhan ekspor pada 2Q26 naik menjadi 
20.20% YoY (1Q26: 14.70% YoY) akibat kenaikan laju pertumbuhan Juni 
menjadi 27.00% YoY (May: 19.40% YoY). Tingkat pertumbuhan produksi 
industri 2Q26 turun menjadi 4.60% YoY (1Q26: 6.10% YoY), walau terjadi 
peningkatan di bulan Juni menjadi 5.30% YoY (May: 4.50% YoY). Tingkat 
pertumbuhan penjualan ritel juga menyusut tajam menjadi hanya 0.20% 
YoY pada 2Q26 (1Q26: 2.40% YoY), meskipun terjadi perbaikan di bulan 
Juni menjadi 1.00% YoY (May: -0.60% YoY). Investasi aset tetap tercatat 
kontraksi di 2Q26 -9.70% YoY (1Q26: +1.70% YoY). Performa bulanan dari 
investasi aset tetap masih mencatatkan kontraksi di bulan Juni -10.00% 
YoY (May: -10.70% YoY). Pemerintah China akan memperkuat stimulus 
fiskal di 2H26 untuk mencegah perlambatan pertumbuhan ekonomi yang 
lebih lanjut di tengah keterbatasan instrumen stimulus moneter. (Caixin) 

Domestic Economic News: Utang luar negeri Indonesia meningkat pada 
bulan Mei menjadi USD 444.40bn (Apr: USD 440.25bn). Peningkatan ini 
disebabkan oleh kenaikan utang luar negeri pemerintah maupun swasta 
masing-masing menjadi USD 248.48bn dan 195.93bn (Apr: USD 246.53bn 
& 193.72bn). Akibatnya, rasio utang luar negeri terhadap PDB juga naik 
menjadi 29.90% (Apr: 29.60%). (BI) 

Bond Market News & Review 

Fitch Ratings Indonesia pangkas peringkat nasional jangka panjang Pos 
Indonesia (POST) menjadi 'C(idn)' (Prev: 'A(idn)'. Keputusan ini diambil 
setelah POST mengalami gagal bayar atas kupon imbal hasil Sukuk Ijarah 
Berkelanjutan I Tahap I Tahun 2024 Seri A hingga Seri C dengan jumlah 
total IDR 24.11bn pada tanggal 8 Juli lalu. Fitch juga menurunkan rating 
stand alone credit profile (SCP) POST menjadi ’C(idn)’ (Prev: ’BBB(idn)’). 
Peringkat utang POST dapat diturunkan menjadi RD (restricted default) 
apabila emiten gagal memenuhi kewajibannya dalam grace period yang 
berlaku untuk 14 hari kerja, tepatnya hingga tanggal 28 Juli mendatang, 
atau terjadi distressed debt exchange. Sementara itu, peringkat Sukuk 
Ijarah POST dapat diturunkan menjadi ’D’. (Fitch Ratings Indonesia) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  

  

Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Jul 8, 2026 (in tn IDR) 

Holders May-26 Jun-26 Jul-26 

Commercial Banks 1,224.96 1,051.26 1,175.68 

(of percentage %) 17.89 15.14 16.92 

Bank Indonesia 1,847.82 2,040.41 1,910.69 

(of percentage %) 26.99  29.38  27.50  

Mutual Funds 254.46 252.06 257.16 

(of percentage %) 3.72 3.63 3.70  

Insurances & 
Pension Funds 

1,390.41 1,426.73 1,426.56 

(of percentage %) 20.31 20.55 20.53 

Foreign Investors 863.22 885.65 887.91 

(of percentage %) 12.61 12.75 12.78 

Retails 552.85 558.30 560.40 

(of percentage %) 8.07  8.04  8.06  

Others 713.22 729.83 730.70 

(of percentage %) 10.42  10.51  10.52  

Total 6,846.94 6,944.24 6,949.10 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0109 4.67  5,025.5  

PBS038 23.42  2,825.2  

PBS003 0.51  2,150.4  

FR0104 4.00  1,686.0  

PBS040 4.34  1,476.9  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
SMMA03CN1 2.72  irAA 300.0  

MDKA05CN3 0.98  idA+ 288.0  

INKP05BCN2 1.39  idA+ 285.5  

SMINKP03BCN2 0.11  idA+(sy) 285.0  

PALM02BCN3 1.18  idA 240.0  

Source: IDX       
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compensation of the analyst(s) was, is, or will be directly or indirectly related to the inclusion of specific recommendations or views in this research. The 
analyst(s) principally responsible for the preparation of this research has taken reasonable care to achieve and maintain independence and objectivity in 
making any recommendations. This document is for information only and for the use of the recipient. It is not to be reproduced or copied or made available 
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